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El objetivo de este informe es analizar el desempeño de corto plazo 
de la economía dominicana, esto es, al cierre de 2007, así como sus 
perspectivas para el año 2008, sobre todo de las principales varia-
bles macroeconómicas. 
En una primera sección se presentan los resultados económicos de 
2007, en una segunda sección se presentan las proyecciones de las 
principales variables macroeconómicas, y en una tercera y última 
sección se presenta un análisis de las implicaciones económicas de 
las elecciones presidenciales.
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SECCIÓN I: RESULTADOS  ECONÓMICOS A DICIEMBRE 2007

La situación macroeconómica de la 
economía dominicana al cierre de 2007 se 
puede resumir en los siguientes puntos: 

1. Alto crecimiento del PIB real, pero 
menor que en 2006. Datos preliminares 
indican que el PIB real creció en un 8% en 
2007 frente al 10.7% de 2006. 

2. Tipo de cambio con tendencia al 
aumento y con mayor volatilidad. En el 
último trimestre de 2007 se observa una 
mayor volatilidad del tipo de cambio que 
en el resto del año. Al 31 de diciembre, 
el tipo de cambio superó los RD$34/
US$1 aunque la mayor parte de 2007 se 
mantuvo por debajo de RD$33/US$1.

3. Tasas de interés detienen su descenso 
y muestran señales de aumento. Hasta 
septiembre 2007 las tasas de interés 
estuvieron descendiendo; no obstante, a 
partir de dicho mes se observa un ligero 
aumento en dichas tasas. En efecto, el 
promedio de la tasa pasiva de los bancos 
múltiples pasó de 7.7% anual en enero 
2007 a 6.16% en septiembre, para cerrar 
el 2007 en 6.51%. 

4. Inflación mayor que en 2006. Al cierre 
de 2007 la inflación estimada es de 8.88% 
frente al 5% de 2006. 

5. Situación fiscal equilibrada aunque con 
incertidumbre a futuro por elecciones 
presidenciales. Según las informaciones 
oficiales, el gobierno central concluyó el 
año con un superávit fiscal aproximado 
de 0.4% del PIB.

6. Sector Externo con déficit importante. 
Al cierre de 2007 el déficit estimado de 
la cuenta corriente era de alrededor del 
4.5% del PIB, equivalente a unos US$1,500 
millones.

7. Cumplimiento satisfactorio del 
Acuerdo Stand-By del FMI. Al cierre de 
2007 el  Gobierno ha cumplido con las 
condiciones dispuestas por el FMI. Tanto 
en el ámbito monetario como fiscal, 
las condiciones han sido cumplidas. 
No obstante, ciertas condiciones en el 
plano estructural no fueron cumplidas 
adecuadamente. Sin embargo, este 
incumplimiento no implicó ninguna 
consecuencia mayor. 

A continuación se pasa a presentar cierto 
detalle de cada uno de los aspectos 
esbozados anteriormente. La idea es 
dejar una impresión clara y precisa de los 
resultados económicos de 2007. 

Según declaraciones del Gobernador del 
Banco Central, la economía dominicana 
creció en aproximadamente un nivel de 
8% real en 2007. Dicho nivel, aunque alto 
comparado con la media de la región, 
es menor al nivel de 2006 cuando el 
crecimiento fue de 10.7%. 

Dicha desaceleración del crecimiento 
durante 2007 se puede notar en diversos 
sectores que componen la economía, lo 
que evidencia que se trata de un fenómeno 
que abarca la economía completa más 
que un sector específico. A continuación 
el Gráfico 1 muestra el crecimiento 
de ciertos sectores clave. Se observa 
que prácticamente todos los sectores, 
exceptuando el de comercio y el financiero, 
crecieron menos que en 2006.
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1. Crecimiento Económico en 2007
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A pesar de la desaceleración observada, 
el crecimiento sigue siendo importantey 
está fundamentado básicamente en 
un consumo fuerte y en una inversión 
s igni f icat iva.  Estos  importantes 
componentes de la demanda conservan 
su dinamismo gracias a los siguientes 
factores: 

- Tasas de interés históricamente bajas. 
De hecho, en un momento dado de 2007 
las tasas de interés pasivas observadas 
en el país eran apenas mayores en unos 
puntos adicionales a las pagadas en 
economías con mucho menor nivel de 
riesgo. En estas condiciones, el nivel 
de crédito o préstamos en la economía 
crece en vista de los menores costos de 
financiamiento. Esto es precisamente 
lo que se observa en el crecimiento del 
sector financiero que a septiembre de 

2007 era el sector de mayor dinamismo 
de la economía. 

- Tipo de cambio relativamente estable 
y bajo. En efecto, el tipo de cambio 
promedio de 2007 fue ligeramente 
menor al promedio de 2006. De hecho, 
según diversas estimaciones, el tipo de 
cambio se encuentra por debajo del 
nivel de equilibrio. En estas condiciones, 
se genera consumo en vista de que el 
peso tiene un valor por encima del que 
debería. En parte esta es la razón por 
la que se observa que unos de los pocos 
sectores que crecen es el comercial y, 
como veremos más adelante, esto explica 
en parte el resultado deficitario de las 
cuentas externas del país frente al resto 
del mundo. 

- Marco creíble de política económica 

basado en Acuerdo Stand-by con FMI. En 
este escenario se fijan las expectativas en 
relación a que la economía se mantendrá 
en un marco de razonable estabilidad 
o, de lo contrario, el FMI suspendería 
el Acuerdo con serias consecuencias 
para la estabilidad macroeconómica y 
el consecuente costo político para el 
Gobierno.

Contrario a lo que muchos analistas 
previeron, el tipo de cambio se mantuvo 
relativamente estable durante todo 2007. 
Prácticamente todo el año se mantuvo en 
el rango de RD$32.4 / US$1 y RD$33.5 
/US$1. En el Gráfico 2 se muestra el tipo 
de cambio promedio mensual en 2007: 

2. Comportamiento del Tipo de Cambio 
en 2007

2Gráfico
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Fuente: Banco Central de la República Dominicana.

La estabilidad observada en el tipo de 
cambio durante 2007 fue sostenida y 
lograda en base a distintos factores: 

• Contribuyeron de manera importante las 
expectativas de los agentes económicos 
acerca de la capacidad y disposición del 
Banco Central para mantener estable 
el tipo de cambio. Dichas expectativas 
estuvieronbasadas en: 

• Acuerdo con FMI. Esto fijó el marco 
de políticas económicas en las cuales el 
país se mantuvo. 

• Prudente manejo de la política 
monetaria. Particularmente importante 
en este punto es que el Banco Central 
haya sido capaz de renovar prácticamente 
la totalidad de certificados de inversión 
que han ido venciendo. De no ser así, 
dichas cancelaciones se transformarían 
en un aumento súbito de la cantidad de 
dinero y, por ende, en un aumento del 
tipo de cambio.

• El país recibió una importante 
cantidad de divisas fruto de la inversión 
extranjera directa tanto en inversión de 

cartera (financiera) como en proyectos 
específicos sobre todo vinculados al 
sector inmobiliario turístico. 

• Adicionalmente, los altos precios 
del ferroníquel en los mercados 
internacionales permitieron que el 
país recibiera más de US$400 millones 
adicionales por dicho concepto. 

Estos elementos explican el hecho de 
que, a pesar de que el país terminó con 
un déficit en cuenta corriente superior a 
los US$1,500 millones (4.5% del PIB), el 

Dic
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Banco Central haya podido aumentar 
sus reservas internacionales netas en 
el orden de los US$500 millones. En 
otras palabras, el país recibió divisas 
suficientes para pagar el déficit en 
cuenta corriente y acumular reservas 
adicionales.  

En el interior de 2007 el tipo de 
cambio mostró cierta volatilidad 
debido básicamente al comportamiento 
monetario, es decir, a la cantidad 
de dinero en la economía. A medida 
que el dinero aumentaba, el tipo 
de cambio hacía lo mismo; y si el 
dinero disminuía, lo mismo el tipo de 
cambio. Técnicamente, cuando dicho 
comportamiento se presenta se dice que 
el tipo de cambio está respondiendo al 
enfoque monetario. (Gráfico 3).

A su vez, el cambio en la cantidad de 
dinero estuvo muy influenciado por 
lo que sucedió con los certificados de 
inversión del Banco Central. 

A medida que dichos certificados se 
reducen (son cancelados), en esa misma 
medida la cantidad de dinero aumenta, 
y con ello, muy probablemente, el tipo 
de cambio. Es por esto que se puede 
observar una relación entre el cambio 
en dichos certificados y el cambio en el 
tipo de cambio. 

Ahora bien, en la medida que el Banco 
Central ha sido capaz de mantener la 
renovación de dichos certificados, en 
esa misma medida ha podido mantener 
la estabilidad de la cantidad de dinero, 
y con ello la del tipo de cambio. 

Desde mediados de 2004 las tasas de 
interés han mostrado un descenso 
sistemático. Al cierre de 2007 el nivel de 
las tasas de interés era extremadamente 
bajo comparado con los niveles históricos 
en República Dominicana. 

A continuación el Gráfico 4 muestra el 
comportamiento de las tasas pasivas de 
interés durante 2007. (Gráfico 4).

3Gráfico
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Fuente: Banco Central de la República Dominicana.

3. Comportamiento de las Tasas de 
Interés en 2007
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Varios factores contribuyeron a que las 
tasas de interés continuaran su descenso 
en 2007. 

• En primer lugar, los depósitos del sector 
financiero siguieron creciendo de manera 
importante. A diciembre de 2007, los 
depósitos totales del sector financiero 
crecieron en un 21.6% con respecto a 
diciembre de 2006. 

• En segundo lugar, el mantenimiento 
de expectativas inflacionarias bajas 
ayudó a que las tasas siguieran bajando. 
Se debe señalar que técnicamente la 
tasa de interés incorpora la tasa de 
inflación esperada como uno de sus 
determinantes. 

• A pesar de que en 2007 el crecimiento 
de los préstamos de un 24.4% fue mayor 
que el aumento de los depósitos (21.6%), 
lo cierto es que el sector financiero venía 
de atrás, y todavía mantiene un exceso de 
liquidez que no se ha absorbido.

• No obstante, hacia finales de año, sobre 
todo en el último trimestre, las tasas 
detuvieron su descenso y aumentaron 
ligeramente, lo que pudiera ser un reflejo 
de un cambio de tendencia. Pero para 
afirmar esto habría que estar seguros 
que dicho aumento no obedeció al típico 
comportamiento del último trimestre 
(estacionalidad) en que las tasas suben en 
vista de que las instituciones financieras 
necesitan liquidez para hacer frente a 
una mayor demanda de liquidez en dichas 
fechas. 

La inflación acumulada a diciembre 
fue de 8.88%, mayor que el 5% de 2006 
y mayor que la proyección inicial del 
Banco Central y del FMI que a principios 
de 2007 estimaban la inflación del año 
entre 4% y 6%. El aumento de la inflación 
con respecto a las estimaciones iniciales 
se atribuye fundamentalmente a dos 
factores: 

• Precio del petróleo por encima de lo 
estimado. Al cierre de 2007 el precio del 
barril (West Texas) de petróleo fue de 
US$96. De hecho, este precio comenzó 
una marcada tendencia alcista a partir 
de septiembre 2007. 

4. Comportamiento de la inflación  
durante 2007

5Gráfico
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• Efecto de tormentas Olga y Noel. En 
los meses de octubre y noviembre el paso 
de estos fenómenos naturales implicó un 
aumento en el precio de los alimentos de 
origen agropecuario en los dos últimos 
meses de 2007. 

A pesar de estas situaciones, el Banco 
Central fue capaz de conservar la 
inflación en un dígito (debajo de 10%), 
lo cual es bajo comparado con el 
promedio de la región. Los elementos 
que contribuyeron a mantener baja 
la inflación, a pesar de los factores 
adversos, fueron básicamente, el 

estricto control del Banco Central sobre 
los agregados monetarios (cantidad 
de dinero) en adición a la estabilidad 
cambiaria que se verificó en todo 
2007.

A continuación se presenta un resumen 
del resultado fiscal del Gobierno al 31 
de diciembre de 2007. Los resultados
presentados son preliminares.

5. Situación Fiscal al cierre de 2007

Partida   Presupuesto 2007  Ejecución a 2007              Ejecución Presup. 07

Ingresos totales    214,608                229,448        14,841

(excluye donaciones y préstamos) 

Gastos corrientes   159,264   167,477         8,213

    Consumo   75,780   76,125            345

    Intereses   19,558   16,089       (3,469)

    Prestaciones   9,762   9,660          (102)

    Transferencias   54,164   65,603        11,439

Gastos de Capital   57,872     55,370        (2,502)

Gastos Totales   217,136   222,847          5,712

(excluye aplicaciones financieras) 

Resultado Fiscal   (2,528)       6,601          9,129

Resultado Fiscal 1Cuadro

Fuente: Banco Central de la República Dominicana.

Dic
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Como se observa, el Gobierno recibió 
unos RD$14,801 millones por encima de 
lo presupuestado. Asimismo, su gasto fue 
RD$5,712 millones mayor a lo estimado. 
El resultado final fue unos RD$9.129 
millones mejor a lo estimado a principio 
de 2007. Las razones de ingresos por 
encima de lo estimado obedeció: 

• Al hecho de que la estimación de 
ingresos producto de la reforma fiscal 
realizada en diciembre 2006 y puesta en 
vigor en enero 2007 se quedó corta, y al 
cierre de 2007 el gobierno recaudó más 
allá de lo esperado por dicha reforma. 

• Asimismo, los ingresos percibidos por 
el gobierno producto del Contrato con la 
empresa Falconbrigde Dominicana superó 
las expectativas significativamente debido 
al alto precio del níquel y el ferroníquel 
en los mercados internacionales. 

Como se observa de este análisis, el 
gobierno se encuentra en una sana 
posición financiera para hacer frente 
a sus compromisos. No obstante, esto 
no debe distraer la atención sobre 
aspectos fundamentales que deben ser 
corregidos o que de lo contrario afectarían 
sensiblemente las finanzas públicas con 
sus consecuencias negativas sobre la 
estabilidad macroeconómica. Con esto 
hacemos alusión a una serie de gastos y 
subsidios que deben ser discutidos más 
adelante, como son:  (1) el subsidio a la 
electricidad, (2) el subsidio al gas licuado 
de petróleo, (3) el subsidio al gasoil, (4) 
el subsidio a los productores de pan y (5) 
el subsidio a las zonas francas.

Las cuentas externas dominicanas 
terminaron el año con un significativo 
desbalance producto de crecientes 
importaciones y un débil desempeño 
de las exportaciones, exceptuando las 
de Falconbrigde. A septiembre 2007 la 
cuenta corriente de la balanza de pagos 
mostraba un déficit de unos US$1,229 
millones frente a un déficit de US$321 
en 2006. Se observa que el renglón 
de importaciones nacionales es el que 
explica el aumento más importante en 
los egresos de divisas del país al crecer 
en unos US$1,081 millones (15.5%)

6. Situación Externa al Cierre 2007

Se estima que para el 2007 cerró con un 
déficit en cuenta corriente superior a los 
US%1,500 millones, equivalente a más 
del 4.5% del PIB. Este es un indicador 
revelador en vista de que el resultado 
de cuenta corriente es una especie de 
“termómetro” acerca de lo que está 
pasando con otras variables importantes 
de la economía. 

En los últimos tres años el déficit de 
cuenta corriente del país se ha ido 
profundizando sistemáticamente lo cual 

es una evidencia fuerte a favor de una 
apreciación real de la moneda, es decir, 
que el dólar se encuentra por debajo 
de su valor de equilibrio. Cuando el 
tipo de cambio se encuentra por debajo 
de su nivel, las importaciones cuestan 
menos de lo que deberían, con lo que 
se promueven mayores importaciones y 
por otro lado, las exportaciones cuestan 
más de lo que deberían, con lo que se 
hacen menos competitivas. Estos efectos 
combinados conducen a un déficit en 
cuenta corriente. 

Ingresos US$                                  2006  2007    Variación  Variación %

  

Exportaciones Zonas Francas

Viajes / Turismo

Remesas Familiares

Export. Nacionales

Otros ingresos Servicios

Otra Renta Inversión

Otras Donaciones (Gob. y priv.)

Renta inversión BC

Remesas sociales

Indemnizaciones

3,478 

3,097

1,946

1,429

469

422

425

85

99

84

3,340

3,144

2,090

1,999

482

468

309

122

105

98

(137.9)

46.3

143.5

570.4

13.0

46.3

(115.6)

37.1

5.7

13.6

4.0

1.5

7.4

39.9

2.8

11.0

-27.2

43.8

5.7

16.2

Total Egresos US$     (11,855)               (13,385)               (1,530.3)                     12.9

Saldo Cuenta Corriente        (321)                (1,229)                  (907.9)                    282.8

Total ingresos US$          11,534              12,156   622.4          5.4

Egresos US$                                   2006  2007    Variación              Variación %

    

Importaciones Nacionales

Utilidades y otros

Importaciones Zonas Francas

Fletes

Otros Egresos Servicios

Pago Intereses

(6,983)

(1,595)

(1,888)

(570)

(574)

(245)

(8,067)

(2,010)

(1,778)

(633)

(626)

(271)

(1,083.5)

(414.9)

109.9

(63.5)

(52.1)

(26.2)

15.5

26.0

-5.8

11.1

9.1

10.7

Cuenta Corriente Enero - Septiembre 2007 2Cuadro

Fuente: Banco Central de la República Dominicana.

Mientras el país encuentre la manera de 
financiar dicho déficit con entradas de 
capital no habría mucho inconveniente. 
No obstante, las entradas de capital 
podrían “cambiar de rumbo” de un 
momento a otro y de ahí el riesgo de 
esta situación. Si el país se encuentra 
súbitamente con menores entradas de 
capital podría requerirse un ajuste brusco 
del tipo de cambio con sus consecuentes 
efectos sobre la economía. 

El Acuerdo Stand-By del FMI con la 
República Dominicana vence el 31 de 
enero de 2008. Se ha discutido sobre la 
posibilidad de renovarlo o no en vista de 
que representaría una “garantía” a la 
estabilidad macroeconómica frente a las 
elecciones presidenciales próximas. 

7. Algunas Consideraciones sobre el 
Acuerdo Stand-By con el  MFI
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No obstante, las opiniones está 
divididas. El Acuerdo que concluye 
fue satisfactoriamente cumplido por el 
Gobierno aunque hubo áreas en las que 
no se completaron ciertos compromisos. 
De hecho, en la última carta de intención 
del Gobierno al FMI pide disculpas 
(dispensa) por cinco aspectos que no 
fueron adecuadamente logrados. Dichas 
áreas incumplidas fueron: 

1. Resultado del sector público no 
financiero (SPNF) menor al programado 
en el Acuerdo. El resultado global del 
SPNF en 2007 fue de RD$4,100 millones, 
en lugar del  previsto en el programa, 
equivalente a RD$8,600 millones.

2. No se pudieron hacer las enmiendas 
acordadas a la ley Monetaria 
Financiera.

3. No se pudo concluir a tiempo la 
implementación del sistema de Cuenta 
Única del Tesoro.

4.  El  presupuesto del Gobierno 
Central para 2008 incluye un resultado 
primario para el Sector Público 
Consolidado de aproximadamente un 
1 por ciento del PIB y un déficit global 
del SPNF de 0.7 por ciento del PIB, 
frente a un objetivo de 1.8 por ciento 
para el resultado primario dentro del 
programa Stand-By.

5. Se acumularon atrasos de pagos en el 
exterior que no se debieron acumular. 

No obstante, el directorio del FMI 
entendió que estas áreas no ameritaban 
un rompimiento del Acuerdo por lo 
que otorgaron las dispensas solicitadas 
basados en las áreas y compromisos que 
sí se habían cumplido. 

El sector empresarial apoya una 
continuación del Acuerdo o la firma de 
uno nuevo que sirva de control para la 
ejecución de la política económica. 

SECCIÓN II: PROYECCIONES DE LAS PRINCIPALES VARIABLES MACROECONÓMICAS PARA 2008

El cuadro 3 presenta la proyección de las principales variables macroeconómicas para 2008. Luego se pasa a explicar los 
fundamentos y supuestos detrás de las proyecciones.

Proyección
Medida en: 2006 2007 2008

SECTOR REAL
PIB�Nominal� �Precios�Corrientes (Millones�RD$) 1 ,1 89,802�� 1 ,363,439�� 1,554,240      

Crecimiento PIB Nominal (En�%) 16.65 14.59 13.99
PIB�Real� �Precios�Constantes (Millones�RD$) 290,01 5������ 31 3,1 73������ 330,398         

Crecimiento PIB Real (En�%) 10.67 7.99 5.50
PRECIOS

Inflación�Anual (En�%) 5.00 8.88 6.50
Tipo�de�Cambio� �Promedio (RD$�/�US$1 .00) 33.28���������� 33.1 7���������� 35.14             

Variación (En�%) 9.63 -0.33 5.95
Tipo�de�Cambio� �Fin�del�período* (RD$�/�US$1 .00) 33.69���������� 34.1 2���������� 36.16             

Variación (En�%) -2.93 1.26 6.00
TASAS DE INTERÉS

Tasa de Interés Pasiva - Fin del Período**   a/ (En�%) 7.69������������ 6.67������������ 7.50
Tasa de Interés Activa - Fin del Período**   a/ (En�%) 1 6.42���������� 1 6.1 9���������� 16.50 �
�

Cuenta Corriente Enero - Septiembre 2007 3Cuadro



10

A continuación se presenta un detalle de la razón detrás de las proyecciones económicas presentadas para 2008. El Cuadro es 
un resumen de los factores que motivan las proyecciones. 

Fundamento de las Proyecciones de 
2008

 
Variable Dirección de 2008 frente a 2007 Determinantes de Tendencia de Variable 

PIB� Menor�crecimiento�económico��

- Menor�crecimiento�en�EE.UU.�implicará:�(1)�menores�
exportaciones;�(2)�menores�remesas;�(3)�menor�
inversión�extranjera�directa;�(4)�menor�turismo�

- Las�mayores�tasas�de�interés�proyectadas�implicarán�
menor�inversión�y�menor�consumo.�

- Año�electoral,�tiende�a�posponer�proyectos�de�
inversión�e�incluso�a�posponer�decisiones�de�
consumo.�

Inflación� Menor�inflación�

- En�2008�no�se�espera�un�aumento�significativo�
adicional�en�los�precios�del�petróleo.�

- Se�espera�que�el�Banco�Central�será�capaz�de�
mantener�un�adecuado�comportamiento�de�la�
cantidad�de�dinero�en�la�economía.�

- Adicionalmente,�el�aumento�previsto�en�el�tipo�de�
cambio�es�consistente�con�una�inflación�baja.�

Tipo�de�
Cambio� Mayor�tipo�de�cambio�

- La�situación�deficitaria�del�sector�externo�presionará�
un�aumento.�

- El�año�electoral�tiende�a�aumentar�el�tipo�de�cambio�
por�la�incertidumbre�creada.�

Tasa�de�
interés� Mayor�tasa�de�interés�

- El�sector�financiero�tiene�un�menor�exceso�de�
liquidez�que�en�2007.��

- El�crédito�sigue�creciendo�por�encima�de�los�
depósitos�lo�que�implica�que�eventualmente�habrá�
presión�sobre�las�tasas.�

�

• Con la finalidad de evaluar el impacto 
de la celebración de elecciones 
presidenciales sobre la economía, hemos 
analizado el comportamiento de las 
principales variables macroeconómicas 
durante los años 1992 a 2007 (16 
observaciones)

• En este período, se realizaron cuatro 
elecciones presidenciales (1994, 1996, 
2000 y 2004) 

• Es importante señalar que el 
comportamiento pasado no implica 
que los resultados se reproducirán. No 
obstante, arrojan algo de “luz” sobre 

ciertos patrones de la economía en los 
años electorales.

Como se observa en el cuadro, los años 
de elecciones presidenciales tienden a 
verificarse los siguientes resultados en 
el aspecto económico: 

1. Menor crecimiento económico. Es 
probable que la incertidumbre que 
típicamente trae un proceso electoral 
genere una posposición de proyectos 
de inversión así como de decisiones de 
consumo que se traducen en un menor 
crecimiento de la economía.

SECCIÓN III: POSIBLES IMPLICACIONES MACROECONÓMICAS DE LAS ELECCIONES PRESIDENCIALES

�

Período Crecimiento  
PIB Real Inflación Resultado Fiscal

(como % PIB) 
Volatilidad en Tipo 

de Cambio1

Promedio�Anual�
Años�Elecciones�
Presidenciales�

4.1%� 14%�  1.3%� 2.1�

Promedio�Anual�
Años�No�Elecciones� 6.2%� 9%�  0.3%� 0.9�

�
Fuente: Estimación de Macrofinanzas
1 Medida como la desviación estándar del tipo de cambio

2. Mayor inflación. En este caso es 
frecuente observar que en los años 
electorales el manejo tanto de la política 
fiscal como de la monetaria tiende a ser 
expansivo, lo que se traduciría en un 
aumento de precios (inflación). 

3. Mayor déficit fiscal. Mayor gasto 
público en dichos años que implican 
mayor déficit fiscal. 

4. Mayor volatilidad en el tipo 
de cambio. Ante la incertidumbre 
económica, los agentes tienden a 
“refugiarse” en moneda fuerte, en 
este caso en el dólar de los EE.UU. Este 
refugio aumenta la demanda de divisas 
e implica aumento y volatilidad del tipo 
de cambio en años electorales. Es claro 
que las elecciones presidenciales han 
tenido un efecto sobre el desempeño 
de la economía dominicana, por los 
menos en el período analizado. Para el 
país sería en extremo importante que el 
acontecer económico sea independiente 
del ejercicio y calendario políticos. De 
esta manera los agentes económicos 
podrían planificar apropiadamente sus 
proyectos de inversión a largo plazo.
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adelante es futuro.
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